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TONG QUAN VE DOANH NGHIEP
» Théng tin doanh nghiép

Tén doanh nghiép: Cong ty C4 Phan Ngo Han

Dia chi tru s& chinh: Ap Hién B¢, xa Phwdc Thai, huyén
Long Thanh, tinh Béng Nai.

Dién thoai: (061) 3841578

Fax: (061) 3841577

Email: contac@ngohanwire.com

Website: www.ngohanwire.com

> Qud trinh hinh thanh va phét trién

Cong ty cb phan Ngé Han duwoc thanh 1ap ndm 1988 dudi
hinh thirc mét cong ty lién doanh, dau tw trong linh vc san
xuét day dién tr. Cong ty chinh thirc di vao hoat dong san
xuét ndm 1990 va dén nam 2003 thi tién hanh cd phan hoa.
Quy md vén diéu |& hién tai ctia Ngd Han la 229,5 ty dong,
twong (rng v&i 22.950.627 ¢d phan dwoc nam gilr béi cac ca
nhan va té chirc 16n nhw nhw Ngé thi Théng, Mekong
Capital, Ban Viét Capital va Ngan hang Dau tw va Phat trién
— BIDV.

QUA TRINH TANG VON DIEU LE (Déng)
Th&igian  Vén diéu lé Hinh thirc ting
26/04/2004 50.000.00.000 Thanh lap CTCP
03/05/2004 63.214.290.000  Phat hanh cho c¢b déng hién hiru
09/05/2007 227.233.930.000  Phéat hanh cho cb déng hién hiru
10/10/2009 229.506.270.000  Phat hanh cb phiéu thwéng nhan vién

> San pham, dich vu & nédng lwc sén xuéat

Cong ty hoat ddng chi yéu trong linh vwe san xuét day dién
tr. S&n phadm chinh cia Céng ty bao gébm day va cap dién,
dat tiéu chuan chét lwong Viét Nam va Quéc Té nhw DNV,
ISO 9001:2000, ISO 14001:1996, ISO-IEC 17025:2005; va
SA 8000:2001. Day dién t hién |a san phadm chi lwc cla
Cong ty, san phdm nay dwoc chia lam 2 chang loai la day
tron trang men va day dep boc gidy cach dién.

Bén canh cac san pham chinh néu trén, Ngbé Han hién con
kinh doanh thém cac san phdm nhw nguyén vat liéu déng,
nhém, son cach dién, gidy cach dién, day dién tr, day va
cap dién; mua ban phé liéu, phé thai kim loai. Cac san pham
ctia Cong ty chi yéu phuc vu cho nganh ché tao thiét bj dién,
linh kién dién tlr va nganh san xuat day cap dién.

Cong ty cd phan Ngd Han 1a mét trong nhirng doanh nghiép
c6 nang lwc san xuat hang dau tai Viét Nam. Nha may san
xuét clia Cong ty dat tai Dong Nai hién c6 cong suét 1én dén
11.000 tdn day ddng trAn/nam, 5.000 tadn day trang
men/nam, 3.100 tan day ddng dep/nam.
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DAU VAO & TRINH DO CONG NGHE
> Nguyén liéu va nguén nguyén liéu
Co cau chi phi nguyén li¢u (Trigu dong) Do d&c diém san phadm dwoc san xuét theo tiéu chuan québc

té nén quy trinh san xuét phai dwoc chuan hoa déng bd, bao
gdm ca chét lwong clia nguyén liéu dau vao.

Nguyén vat liéu 2007 2008  9T/2009
Bong cathode 746,783 731,721 548,228 a0 nguyén liéu cha yéu ctia Ngd Han hién nay gdm déng
Nhom 9.5 2,999 10234 868l cathode, men cach dién, gidy cach dién va nhom giay. Phan
Men cach dién 5,614 8035 6430 l&n cac nguyén liéu nay duwoc nhap khau tir cac quéc gia
" A « X ~ X v . ~ > ’ « R
Gidy céch dign 1,242 1,489 757 ’Iuer tién trén thé gi¢i nhw Uc, Nhat Ban, Bwc, Thuy bién,
X talia...

Khuén dtc ddng 1,990 2,467 547

Tong 758,628 753,946 564,643  PHng cathode 1a nguyén liéu chiém ty trong I&n nhét trong

tbng gia vén hang ban ctia Ngé Han. Trong ndm 2008 va 9
thang dau ndm 2009, nguyén liéu nay chiém trén 97% tdng
chi phi nguyén liéu san xuét ctia Céng ty. Nguyén vat liéu
nhém, mac du chiém ty trong kha thap trong gia vén, nhung
da tang manh tr 0.4% trong nam 2007 1én 1.5% trong 9
thang dau nam 2009.

Do gia cac nguyén liéu trén thwong xuyén bién dong. Dé
han ché rui ro nay, Ngoé Han da thwc hién mét sd bién phap
nhw Ky hop déng Swap (v&i ANZ) dé thwc hién cac hop
ddng ky han véi khach hang, khéng dé tdn kho sb lwong 16n
va gil lwong hang tén kho twong dbi véi mire gia bang hoadc
thap hon gia hién tai...

> Tai san, mdy méc, day chuyén séan xuat

Phan 1&n cac tai san, may moc thiét bi ctia Ngbé Han déu
thudc loai tién tién nhat va dwoc nhap chd yéu tr cac qubc
gia Chau Au. Cong ty hién dang sé& hiru 2 may duc déng
(RS300, RFS300) xuét xt tr Anh Quéc véi tbng cong suét
lén dén 11.000 tAn/nam. Ngoai ra, cac tai san khac diéu cé
cobng suét I&én nhw may Kéo dai M85, May kéo trung M30,
Sket, KT2, Samp...

» Trinh dé cé6ng nghé

Ng6 Han hién dang ap dung céng nghé Buc-Rac. Uu diém
clia cdng nghé nay so v&i cdng nghé can la sé€ loc va khir
dwoc cac tap chat, tao ra san phdm dbng Rod tinh khiét dén
99.99%, c6 bé mét béng, dep, cé thé kéo nhd dén 0.05mm

May méc dwoc diéu khién tw dong. Day chuyén sdn xuét
trang men theo mét chu trinh khép kin. Ngoai ra, hé théng
kiém soat san phdm ngay trén day chuyén, dam bao diéu
chinh va phat hién s&n pham 18 kip thoi.

- —@——§C—
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THI TRUONG, THI PHAN, KHA NANG CANH TRANH
» Thi trwéng

San phadm cia Ngdé Han hién dwoc tiéu thu manh cho ca
khach hang Quéc doanh, tw nhan va doanh nghiép cé vén
dau tw nwdc ngoai.

Khach hang quéc doanh, tw nhan: Phan I&n nhitng doanh
nghiép nay déu Ia khach hang truyén théng va cé nang luc
tai chinh tét. Cong ty Daphaco-Da Phat, Coéng ty Thibidi,
Coéng ty Day&Cap dién Vinh Thinh la mét vai khach hang
tiéu biéu dién hinh cho nhém khach hang Quéc doanh cla
Ng6 Han hién nay. Cac doanh nghiép nay déu cé kha nang
mua hang tr Ngé Han tlr 80% dén 100% tdng nhu ciu st
dung s&n pham.

Khach hang la cac doanh nghiép cé vén dau tw nwéc ngoai:
san pham cta Ngé Han dworc tiéu thu manh béi cac doanh
nghiép cé vén dau tw tlr cac quéc gia Chau A, Chau Au.
Nhém khach hang Chau A gébm cac Céng ty dién hinh nhw
Sungshin VN,SPG (Han Quéc), Tae-Chang (Han Quéc),
Dongjin VN (Han Quéc), Solen VN (Pai Loan). Cac doanh
nghiép Han Quéc cé kha nang mua hang cta Ngd Han t
30% dén 90% tdng nhu cau tiéu st dung cla doanh nghiép
nay. Nhém khach hang Chau Au bao gém mét sé doanh
nghiép dién hinh nhw ABB, Bonfiglioli, nhém khach hang nay
c6 kha nang tiéu thu hang cta Ngé Han tir 30% dén 100%
nhu cau s dung

TH| PHAN DAY DIEN T > Thi phan

Hién tai, c6 hon 50 doanh nghiép tham gia vao linh vic san

xuét day dién tw tai Viét Nam. Trong d6, sé lwong doanh
0% nghiép lién doanh lién két v&i Dai Loan, Han Quéc chiém ty
l& Ion v&i wu thé vé cdong nghé va kinh nghiém san xuét.
Trong sb cac doanh nghiép Viét Nam tham gia vao thj
trwdng day dién tr, Ngé Han |1a doanh nghiép dan dau vé
céng nghé san xuét 1an thi phan tiéu thu. Ngé Han hién
chiém 47% thi phan day nhém trang men, 35% thi phan day
Ngb Han Nhap khau Ciykhac ddng dep, 20% thi phan day déng trang men.

m Ddng trang men M Ddng dep ® Nhém trang men = Thanh déng

» Kha nang canh tranh

So v&i mot sb doanh nghiép cung nganh nhw Taya, Kevin,
Cadivi, KTC, HUNG-CHENG.., Ngbé Han co lgi thé 1a cbng
nghé hién dai, san pham da dang va c6 kha nang san xuét
day cap nhiét cao 180° C nén canh tranh tét v&i cac nha san
xuét I&n nhw Sumimoto, Hitachi...Tuy nhién, kha nang canh
tranh ctia Ngd Han bi gidm di & thj trwdng cac sén pham cép
nhiét thap.

- @
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KET QUA KINH DOANH

DOANH THU & LAI GOP » Doanh thu

Doanh thu cta Coéng ty lién tuc tang Ién trong giai doan
2003-2007. Nam 2007, Ngd Han dat 836.1 ty déng doanh
thu thuan, tang 64,15% so v&i nam 2006. Nam 2008, do anh
hwéng chung cla suy thoai kinh té toan ciu, nén tbc do ting
G trwéng doanh thu cia Ngb Han da sut giam manh so véi cac
836,104 843,254 nam trwdc. Nam 2009, Ngd Han dat 910,6 ty dong doanh thu
thun, tdng 8% so v&i ndm 2008 va dat 99,3% so voi ké
hoach doanh thu ca nam 2009.
Xét vé co cdu doanh thu, thi day déng tran hién la san pham

| 52,396 | | 43,658 | ~ N 2
- ) dan dau trong tong doanh thu cua Coéng ty. Trong 910,6 ty
Nam 2007 Nam 2008 2009

ddng doanh thu thuan cta nam 2009, doanh thu ti san
pham nay dat trén 355 ty ddng, chiém 39% trong téng doanh
thu thuan cla toan Céng ty. Bén canh d6, san pham day
ddng trang men ciing dem lai cho Ngé Han lwong doanh thu
dang k&, sadn pham nay hién chiém 24,1% trong co cu
doanh thu cua Coéng ty.

m L&i gop © Doanh thu thuan

> Chi phi

CO' CAU CHI PHi (9T/2009) Ty & gia vén hang ban trén doanh thu thuan ciia Ngé Han c6
xu hwéng tang dan lén trong giai doan 2004-2008. Dac biét,
nam 2008, do gia dong nguyén liéu tdng cao, Ngoé Han phai

Chi phi quan thwe hién trich 1ap dw phong gidm gia hang tén kho dén 16,4

ot S ty d{“)ng, dén, dén gia vén hang ban cla Cong ty dat trén 799

/ Ohir:‘g ty d(“)ng, chiém 94,8% trong doanh thu thuén‘. Tuy nhién, vao

o thoi diém cudi nam 2008, gia nguyén liéu dong giam manh,

Chi phi tai Coéng ty da mua vao gia thap, chinh vi vay ty 1& chi phi nay

o trén doanh thu c6 xu hwéng gidm xubng trong nam 2009 (
gia vén & murc 806,3 ty, chiém 88,5% trén doanh thu thuan)

Gia vén
hang ban
94.22%

Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép dwogc

Cong ty quan ly kha hiéu qua trong cac nam qua. Ty |é cac

khodn chi phi nay trén doanh thu thuan luén & mac dwéi 1%
CO' CAU LAI GOP (2009) trong giai doan 2007-2009.

A N&m 2008, do Ngb Han bj 16 25 ty déng tir khoan chénh léch
4 phong ty gia déi voi cong no nhap khau, ddng thai khoan chi phi li
14% o vay trong nam nay lén dén 11,78 ty déng, dan dén khoan chi
pay dong phi tai chinh clia Cong ty tang Ién trén 37 ty déng, cao gép

30% 4.9 1an so v&i nam trudece.

Khac
N 0
bong 5%
Cathodes
2%
Gia cong .
5%
Day nhﬁm’

5%

» Loi nhuan

Tang trwdng loi nhuan cta Céng ty gidm dan bat dau tlr nam
) 2007. Nam 2007, do chi phi tdng cao, Ngbé han chi dat 33,6
t?:,fgd:gi ty ddng LNST, gidm 93,6% so v&i ndm trwéc. Nam 2009,
25% Ng6 Han dat 44,1 ty déng LNST, bang 108,6% ké& hoach va
cao gap 20,5 lan nam truéec.

Day ddng
dep
14%
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HIEU QUA HOAT DONG & KHA NANG SINH LOI
> Taisan, von
TINH HINH TAI SAN, VON (Tr. Dbng)
548,170

Tai san cla Ngbé Han khéng ngirng tang lén trong subt giai
doan tlr ndm 2004-2008. Cudi ndm 2008, tdng tai san cla
Coéng ty dat trén 548 ty ddng, trong doé tai san ngan han
chiém 87,2%, chii yéu la hang ton kho (288,5 ty déng), phai
thu (123 ty ddng), tién va cac khoan twong twong tién (54,5
259,157 ty dong). 9 thang dau ndm 2009, tdng tai san cla Céng ty da
229506 gidm xudng con 473,8 ty dong, gidm 13,5% so v&i thoi diém
dau nam.

473,898

405,315

260,891
227,234

263,036
227,234

Cudi nam 2008, vén diéu l&é clia Ngd Han la 227,2 ty dong.
DPau thang 10/2009, Ngbé Han thuwc hién tang vbn diéu 1é

2007 2008 9T/2009 . . L Lz R . P

B T8ng tai san = Vén chd s& hiru B Vén didu 16 bang c}ach phat hanh co phl(—?u thwédng cho nhan vién, dén
thoi diem 31/12/2009, von dieu 1é cda Ngd Han la 229.5 ty
dong.

Do s dung kha nhiéu no, déng thdi loi nhuan sut gidm trong
2 ndm 2007, 2008 nén téc dd tang trwdng von chi sé hivu
cua Ngb Han cling giam di tir 2 nam tré lai day.

CAU TRUC TAI CHINH
92.8%

» CAau truc tai chinh

68.5% Ty I&é ng vay cé xu hwédng tang Ién manh trong nam 2008.

54.3% Phan no vay nay chd yéu la cac khodn vay ngan han ngan

51.9%

37.5% w3y  NANg (241,7 ty dong) dé tai tro cho cac khoan tai san lwu

39.1% dong. Bén ngay 30/9/2009, tbng dw no vay ngén han ngan
33_0w hang ctia Cong ty la 10.476.810 USD. Cac khoan nor nay
37.5% chd yéu dwoc Ngbd Han vay tlr cac ngan hang I&n nhw Ngan

24.1% Hang dau tw va phat trién Viét Nam, Ngan hang Xuét Nhap

Khau Viét Nam, Ngan hang ANZ. Day 1a cac khoan vay c6

2006 2007 2008 9T/2009 thdi han tir 3-4 thang bang ddng USD va Ngé Han cé nghia

vu thanh toan vao ngay dao han hop ddng vay. Nhin chung,

—o— No vay/TS == No vay/Vén CSH == Téng norTéng Ts  dén thoi diém cubi thang 9/2009, ty 1é ng vay trén vén chi
s& hiru, ty 1€ no vay trén tai san ctia Coéng ty da giam di
nhiéu so v&i thoi diém cubi ndm 2008.

» Kha nang thanh toan

Nam 2008, do s&r dung kha nhiéu no ngén han, nén kha
nang thanh toan nhanh ciia Ngé Han kha thap, chi & mwc

KHA NANG THANH TOAN 0,63 lan. Bong thoi kha nang thanh toan hién hanh ciing
2.18 2.48 gidm vé mic 1,7 lan. Tuy nhién, Do ty 1& no vay ngén han
1.70 1.92 gidam xudng, nén kha nang thanh toan cta Cong ty da duoc
1.34 cai thién hon nhiéu trong nam 2009.
0.94 1.06
63
» Kha nang sinh l&i

2006 2007 2008 9T/2009 Ty s6 sinh I&i ctia Ngdé Han giam lién tuc trong 2 nam 2007,
—&— Kha nang thanh toan nhanh 2008. Tuy nhién, trong giai doan 2004-2008, suét sinh &
—&— Kha nang thanh toan hién hanh binh quén trén tai san cta Cong ty & mirc 13% dén 20%,

day la mirc cao so v&i nhiéu doanh nghiép khac cuing nganh.

- @

WWWw.vise.com.vn 5/8 Béo céo phan tich CTCP Ngo6 Han



CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN QUOC TE VIET NAM - VIS Phong Nghién ciru & Phan tich

- -

CHIEN LU'Q'C VA KE HOACH KINH DOANH
> Chién lwoc phat trién

Ng6é Han tap trung vao cac chién lwoc phat trién quan trong
nhw: Ciing ¢6, m& réng sédn phadm va phan khuc thi trwéng
hién tai, dy manh sang thj trwéng phia Bac va xuét khau.
Nghién clru va dua ra thj trwdng san phadm mai cé st dung
ngudn nguyén vat liéu déng dau vao nhw motor cao cép, tu
bang dién, quat dién cao cap... Bén canh dé, Cong ty sé tién
hanh xem xét va dau tw vao cac du an BDS c¢6 hiéu qua nhw
xay nha chung cw, cin ho gia thap...

Ngoai ra, Ngé Han hién dang tap trung trién khai s&n pham
m&i Busbar ddng, day la san phdm dwoc ¢ng dung rat nhiéu
trong san xuat t ban dién cta thj trwéng cdng nghiép, cao
6c dich vu.

KE HOACH TIEU THY SAN PHAM > Ké hoach tiéu thu

San pham day dong trAn: Ngb Han dy kién san lwong tiéu
thy sé tang trwdng 5% trong 2 nam 2010 va 2011, 2 nam
2012 va 2013 dy kién mdi ndm san lwong tiéu thu sé tang

San phdm (Dvt: thn) 2010 2011 2012 2013

Péng trén 2,494 2,618 2,906 3,226

Péng dep 1483 1780 2136 2563 {1,509 10%.

Dong trang men 3,169 3,802 4,563 5,475

Nhém 137 151 166 183 San phAm day dong dep, ddng trang men: Dy kién murc tiéu
Busbar ddng 300 600 900 1,200 thu sétang 20%/nam trong giai doan 2010-2013.

Nguén: CTCP Ngd Han X
San pham nhém: San lwong tiéu thu cia nhém san nay dw
kién sé& dat mirc tang trwdng 10%/nam ké tr ndm 2010 dén
2013.

> Ké hoach tai chinh

KE HOACH KINH DOANH (2010-2013) Nam 2010, Ngé Han dw kién sé dat 1.151,3 ty déng doanh
PN % 0 7 9 PN 7
Chi tiéu ( Bvt: Tr déng) 2010 2011 2012 2013 th? thuan, teTg 2~6’42/° SO ,VO;I nam 200?' Ben Ea’)h d?{
PR Cong ty du kién sé dat 60,9 ty dong LNST va quy mo tong tai
Tong tai san 646,780 694,877 830,178 924,996 . . R Y
P san sé dat khoang 646,7 ty dong.
Vén diu 1 234,420 242574 249659 257,700
Doanh thu thuéin 1151300 1628105 1074980 2337030 N&mM 2006, EPS cutia Cong ty dat 11.678 dbng/cp, day la mac
LNST 60916 79228 103300 133902 cao nhat k& tr nAm 2004. Tuy nhién, chi tiéu nay da gidm
EPS 2,599 3,266 4,138 5196 xudng trong 2 nadm 2007, 2008. Theo k& hoach, nam 2010
ROA 0% 114w  124% 15% COngty du kién sé& dat 2.599 d/cp.
Ty 18 ¢b tic/Von didu 16 13% 16% 21% 26%

Nam 2006, 2007, Ngd Han chia cb tirc bang tién méat voi ty
lé twong (ng la 33% va 13,8%. Nam 2010, Cong ty dw kién
sé chia cd tirc cho cb déng véi ty 18 1a 13%/ vén diéu 1é. Dya
vao ké hoach kinh doanh ctia Céng ty, ty I& nay sé tang lén
cao trong giai doan 2011-2013.

Ngudn: CTCP Ngé Han

Dwa trén két qua hoat déng nam 2009 cung véi nhirng
chuyén bién tich cwc cla kinh té Viét Nam va thé gidi hién
nay cho thay nhiéu kha nang Ngoé Han sé& dat duwoc ké hoach
doanh thu va lgi nhuan trong nam 2010.

- —@——§C—
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SO SANH VOl CAC DN CUNG NGANH, DINH GIA

> So sanh v&i cac DN niém yét trong nganh san xuét vat liéu, thiét bj dién tr

PHUONG PHAP SO SANH - MULTIPLIER METHOD

Pon vi: trigu déng Thei diém ALP BTH cJC CSG POT TST UNI TYA Ngd Han
Vén didu le 30/09/2009 413,400 30,000 20,000 297,420 194,300 48,000 47,439 279,014 229,506
Vén cha sé hivu 30/09/2009 654,265 37,174 36,169 522,460 282,529 113,004 93,037 202,729 259,157
Téng tai san 30/09/2009 1,164,801 63,723 452,063 581,673 416,239 225,044 107,735 550,169 473,898
Doanh thu trailing 814,682 77,947 323,743 228,947 464,730 193,846 52,645 691,131 910,690
Loi nhuan sau thué trailing 19,829 4,691 12,603 20,194 18,290 13,325 8,683 (172,314) 44,100
ROA trailing 1.7% 7.4% 2.8% 3.5% 4.4% 5.9% 8.1% -31.3% 9.3%
ROE trailing 3.0% 12.6% 34.8% 3.9% 6.5% 11.8% 9.3% -85.0% 17.0%
EPS trailing 480 1,564 6,301 679 941 2,776 1,830 n/a 1,922
BV (gia tri s& sach) 30/09/2009 15,826 12,391 18,085 17,566 14,541 23,543 19,612 7,266 11,292
Gia cb phiéu 19/01/2010 12,700 12,400 26,800 12,600 14,200 31,400 34,000 9,000 n/a
Gia tri vén hoa 19/01/2010 525,018 37,200 53,600 374,749 275,906 150,720 161,293 251,112 n/a
P/E 19/01/2010 26.5 7.9 4.3 18.6 15.1 11.3 18.6 n/a n/a
P/B 19/01/2010 0.8 1.0 1.5 0.7 1.0 1.3 1.7 1.2 n/a
P/E trung binh 16.2

P/B trung binh 0.9

* trailing: sé liéu duwoc tinh dwa trén doanh thu va loi nhuén 4 quy lién tiép
* 86 lidu doanh thu va LNST clia Ngé Han 1a sé liéu ndm 2009.

> Két qua dinh gia theo phwong phap so sanh

PHUYONG PHAP SO SANH - MULTIPLIER METHOD

VIET NAM
P/E P/B

Hé sb trung binh nganh 16.2 0.9
Hé sé nhan - Ngoé Han 1,922 11,292
Gia cb phiéu - Ngé6 Han 31,072 10,642
Tri: chiét khAu thanh khoan - -
Gia cb phiéu diéu chinh - Ngé Han 31,100 10,600
Ghi chu:

- Hé s6 EPS duwoc str dung trong phuwong phéap dinh gia P/E 1a EPS wéc tinh nam 20089.

> Két qua dinh gia theo phwong phap DCF

Phwong phap DCF Suét chiét khdu Tang trudng dai Gia cb phiéu

Chiét khau dong tién FCFE 13.00% 8.5% 25,200
Chiét khiu dong cb tirc 13.00% 6.0% 27,000

> Tbng hop két qua dinh gia

Phwong phap Gia Ty trong Gia theo ty trong
Phwong phap P/E 31,100 20% 6,220
Phwong phap P/B 10,600 20% 2,120
Phwong phap FCFE 25,200 30% 7,560
PP Chiét kh4u ¢ tirc- DDM 27,000 30% 8,100

Téng hop 24,000

Tbng hop cac phwong phap dinh gia, theo Chung t6i, viing gia tir 24.000 d/cp dén 28.000 d/cp la vung gia
hop ly ctia c6 phiéu CTCP Ngé Han.
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BAO CAO TAI CHINH 2005-2008

BANG CAN DOI KE TOAN (2005-2008)
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Porn vi: triéu dong 2005 2006 2007 2008
TAI SAN
Tién va twong dwong tién 1,717 4,607 765 54,567
DPAu tw tai chinh ngén han - - = 308
Phai thu khach hang 55,262 121,636 179,036 123,017
Hang tén kho 135,512 163,529 148,042 288,559
Tai san ¢b dinh hibu hinh 55,184 73,334 70,573 61,517
Tai san cb dinh thué tai chinh - - - -
Xay dwng d& dang - 7,683 201 7,399
Tai san ¢b dinh vé hinh 10 3 564 369
PAu tw tai chinh dai han - = = -
Tai san khac 3,958 2,597 6,133 12,433
251,644 373,389 405,315 548,170
NQ PHAI TRA
Phai trd ngwoi ban 25,852 10,698 1,638 30,346
Vay ngén han 28,981 112,001 88,533 241,721
Vay dai han 12,239 11,394 9,331 2,421
Phai tra khac 10,157 12,062 44,922 10,046
77,229 146,155 144,423 284,533
VON CHU SO HOrU
Vén cb phan 63,214 63,214 227,234 227,234
Thang dw vén 15,873 15,873 - -
Loi nhuan chwa phan phéi 95,327 106,757 33,657 35,802
Céc quy dy triv - 41,389 - -
174,415 227,234 260,891 263,036

CHi SO TAI CHIiNH

Kha nang thanh toan nhanh
Tbc d6 téng trwdng téng tai san
Tbng ng vay / Vén chii s& hivu
ROE

ROA

0.88

23.6%
28%
19%

0.94
48%
54.3%
37%
24%

1.34 0.63
9% 35%
37.5% 92.8%
14% 1%
9% 0%

BAO CAO KET QUA KINH DOANH (2005-2008)

Pon vi: trigu déng 2005 2006 2007 2008
Doanh thu thuan 248,466 509,354 836,104 843,254
Gia vén hang ban 195,725 403,951 783,708 799,596
Loi nhudn gép 52,741 105,403 52,396 43,658
Chi phi kinh doanh 5,052 13,449 5,547 13,939
- chi phi quan ly 2,063 10,345 760 7,028
- chi phi ban hang 2,988 3,104 4,787 6,911
- chi phi khac - - - -

Loi nhuén tee h/d kinh doanh 47,690 91,954 46,849 29,719
Lgi nhuan tir hoat ddng tai chinh (3,518) (3,170) (2,635) (26,165)
Loi nhuan t» hoat dong bat thwong 358 529 (116) 184
Loi nhuén trwéc thué 44,530 89,313 44,098 3,738
Thué TNDN 1,455 15,494 10,441 1,593
Loi nhuén sau thué 43,075 73,819 33,657 2,145

C6 tirc wu dai

CHi SO TAI CHINH

Tbc d6 tang trwdng doanh thu

Ty suét loi nhuan gop

Ty sudt LNST trén doanh thu

Téc d6 tang trwéng chi phi quan ly
Thué TNDN thyec té

23%
21%
17%
-58%
3%

105%
21%
14%

401%
17%

64% 1%
6% 5%
4% 0%

-93% 825%

24% 43%

Khuyén cédo: Bao céo nay duoc Phong Nghién ctru va Phéan tich CTCP Chiing Khoan Quéc Té Viét Nam thuc hién va don thuén chi danh cho muc dich tham kho.
Céng Ty CP Ching Khoan Quéc Té Vit Nam khong chiu trach nhiém voi bét ky thiét hai do viéc str dung mét phan hay toan bo néi dung clia béo céo nay.

_ Moi v kién déna adp xin vui Iona ati vé: phantich@vise.com.vn. Céna tv CP Chitna khoén Quéc Té Viét Nam, tana 3, 59 Quana Truna. Hai Ba Truna. Ha N6i.
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